
:ŽŚ�ϭϯ͗ϭ-ϮϬ�EŽǁ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�&ĞĂƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƐƐŽǀĞƌ͕�:ĞƐƵƐ�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�,ŝƐ�ŚŽƵƌ�ŚĂĚ�ĐŽŵĞ�ƚŚĂƚ�,Ğ�ǁŽƵůĚ�
ĚĞƉĂƌƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌůĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ůŽǀĞĚ�,ŝƐ�ŽǁŶ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͕�,Ğ�ůŽǀĞĚ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞŶĚ͘�Ϯ��ƵƌŝŶŐ�ƐƵƉƉĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚĞǀŝů�ŚĂǀŝŶŐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƉƵƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�:ƵĚĂƐ�/ƐĐĂƌŝŽƚ͕�ƚŚĞ�ƐŽŶ�ŽĨ�^ŝŵŽŶ͕�
ƚŽ�ďĞƚƌĂǇ�,ŝŵ͕�ϯ�:ĞƐƵƐ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌ�ŚĂĚ�ŐŝǀĞŶ�Ăůů�ƚŚŝŶŐƐ�ŝŶƚŽ�,ŝƐ�ŚĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�,Ğ�ŚĂĚ�
ĐŽŵĞ�ĨŽƌƚŚ�ĨƌŽŵ�'ŽĚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�'ŽĚ͕�ϰ�ŐŽƚ�ƵƉ�ĨƌŽŵ�ƐƵƉƉĞƌ͕�ĂŶĚ�ΎůĂŝĚ�ĂƐŝĚĞ�,ŝƐ�ŐĂƌŵĞŶƚƐ͖�
ĂŶĚ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�ƚŽǁĞů͕�,Ğ�ŐŝƌĚĞĚ�,ŝŵƐĞůĨ͘�ϱ�dŚĞŶ�,Ğ�ΎƉŽƵƌĞĚ�ǁĂƚĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ďĂƐŝŶ͕�ĂŶĚ�ďĞŐĂŶ�ƚŽ�ǁĂƐŚ�ƚŚĞ�
ĚŝƐĐŝƉůĞƐΖ�ĨĞĞƚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ǁŝƉĞ�ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŽǁĞů�ǁŝƚŚ�ǁŚŝĐŚ�,Ğ�ǁĂƐ�ŐŝƌĚĞĚ͘�ϲ�^Ž�,Ğ�ΎĐĂŵĞ�ƚŽ�^ŝŵŽŶ�WĞͲ
ƚĞƌ͘�,Ğ�ΎƐĂŝĚ�ƚŽ�,ŝŵ͕�Η>ŽƌĚ͕�ĚŽ�zŽƵ�ǁĂƐŚ�ŵǇ�ĨĞĞƚ͍Η�ϳ�:ĞƐƵƐ�ĂŶƐǁĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ƐĂŝĚ�ƚŽ�Śŝŵ͕�ΗtŚĂƚ�/�ĚŽ�ǇŽƵ�ĚŽ�
ŶŽƚ�ƌĞĂůŝǌĞ�ŶŽǁ͕�ďƵƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ŚĞƌĞĂŌĞƌ͘Η�ϴ�WĞƚĞƌ�ΎƐĂŝĚ�ƚŽ�,ŝŵ͕�ΗEĞǀĞƌ�ƐŚĂůů�zŽƵ�ǁĂƐŚ�ŵǇ�
ĨĞĞƚ͊Η�:ĞƐƵƐ�ĂŶƐǁĞƌĞĚ�Śŝŵ͕�Η/Ĩ�/�ĚŽ�ŶŽƚ�ǁĂƐŚ�ǇŽƵ͕�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ƉĂƌƚ�ǁŝƚŚ�DĞ͘Η�ϵ�^ŝŵŽŶ�WĞƚĞƌ�ΎƐĂŝĚ�ƚŽ�
,ŝŵ͕�Η>ŽƌĚ͕�ƚŚĞŶ�ǁĂƐŚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŵǇ�ĨĞĞƚ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŵǇ�ŚĂŶĚƐ�ĂŶĚ�ŵǇ�ŚĞĂĚ͘Η�ϭϬ�:ĞƐƵƐ�ΎƐĂŝĚ�ƚŽ�Śŝŵ͕�Η,Ğ�
ǁŚŽ�ŚĂƐ�ďĂƚŚĞĚ�ŶĞĞĚƐ�ŽŶůǇ�ƚŽ�ǁĂƐŚ�ŚŝƐ�ĨĞĞƚ͕�ďƵƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ĐůĞĂŶ͖�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĐůĞĂŶ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�Ăůů�ŽĨ�
ǇŽƵ͘Η�ϭϭ�&Žƌ�,Ğ�ŬŶĞǁ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ǁŚŽ�ǁĂƐ�ďĞƚƌĂǇŝŶŐ�,ŝŵ͖�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�,Ğ�ƐĂŝĚ͕�ΗEŽƚ�Ăůů�ŽĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�
ĐůĞĂŶ͘ΗϭϮ��^Ž�ǁŚĞŶ�,Ğ�ŚĂĚ�ǁĂƐŚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ĨĞĞƚ͕�ĂŶĚ�ƚĂŬĞŶ�,ŝƐ�ŐĂƌŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞĐůŝŶĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚĂďůĞ�ĂŐĂŝŶ͕�
,Ğ�ƐĂŝĚ�ƚŽ�ƚŚĞŵ͕�Η�Ž�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ǁŚĂƚ�/�ŚĂǀĞ�ĚŽŶĞ�ƚŽ�ǇŽƵ͍�ϭϯ�͞zŽƵ�ĐĂůů�DĞ�dĞĂĐŚĞƌ�ĂŶĚ�>ŽƌĚ͖�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�
ƌŝŐŚƚ͕�ĨŽƌ�ƐŽ�/�Ăŵ͘�ϭϰ�Η/Ĩ�/�ƚŚĞŶ͕�ƚŚĞ�>ŽƌĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�dĞĂĐŚĞƌ͕�ǁĂƐŚĞĚ�ǇŽƵƌ�ĨĞĞƚ͕�ǇŽƵ�ĂůƐŽ�ŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ǁĂƐŚ�ŽŶĞ�
ĂŶŽƚŚĞƌΖƐ�ĨĞĞƚ͘�ϭϱ�Η&Žƌ�/�ŐĂǀĞ�ǇŽƵ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂůƐŽ�ƐŚŽƵůĚ�ĚŽ�ĂƐ�/�ĚŝĚ�ƚŽ�ǇŽƵ͘�ϭϲ�͞dƌƵůǇ͕�ƚƌƵůǇ͕�/�
ƐĂǇ�ƚŽ�ǇŽƵ͕�Ă�ƐůĂǀĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŚŝƐ�ŵĂƐƚĞƌ͕�ŶŽƌ�ŝƐ�ŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ƐĞŶƚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ǁŚŽ�ƐĞŶƚ�
Śŝŵ͘�ϭϴ�͞/�ĚŽ�ŶŽƚ�ƐƉĞĂŬ�ŽĨ�Ăůů�ŽĨ�ǇŽƵ͘�/�ŬŶŽǁ�ƚŚĞ�ŽŶĞƐ�/�ŚĂǀĞ�ĐŚŽƐĞŶ͖�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ĐƌŝƉƚƵƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�
ĨƵůĮůůĞĚ͕�Ζ,��t,K���d^�Dz��Z����,�^�>/&d���hW�,/^�,��>��'�/E^d�D�͘Ζ�ϭϵ�Η&ƌŽŵ�ŶŽǁ�ŽŶ�/�Ăŵ�ƚĞůůŝŶŐ�
ǇŽƵ�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ�ĐŽŵĞƐ�ƚŽ�ƉĂƐƐ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŽĐĐƵƌ͕�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�/�Ăŵ�,Ğ͘�ϮϬ�ΗdƌƵůǇ͕�ƚƌƵůǇ͕�/�
ƐĂǇ�ƚŽ�ǇŽƵ͕�ŚĞ�ǁŚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�ǁŚŽŵĞǀĞƌ�/�ƐĞŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�DĞ͖�ĂŶĚ�ŚĞ�ǁŚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�DĞ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�,ŝŵ�ǁŚŽ�
ƐĞŶƚ�DĞ͘Η 

:ŽŚ�ϭϯ͗Ϯ-ϰ��ƵƌŝŶŐ�ƐƵƉƉĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚĞǀŝů�ŚĂǀŝŶŐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƉƵƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌƚ�ŽĨ�:ƵĚĂƐ�/ƐĐĂƌŝŽƚ͕�ƚŚĞ�ƐŽŶ�ŽĨ�^ŝŵŽŶ͕�
ƚŽ�ďĞƚƌĂǇ�,ŝŵ͕�ϯ�:ĞƐƵƐ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌ�ŚĂĚ�ŐŝǀĞŶ�Ăůů�ƚŚŝŶŐƐ�ŝŶƚŽ�,ŝƐ�ŚĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�,Ğ�ŚĂĚ�
ĐŽŵĞ�ĨŽƌƚŚ�ĨƌŽŵ�'ŽĚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�'ŽĚ͕�ϰ�ŐŽƚ�ƵƉ�ĨƌŽŵ�ƐƵƉƉĞƌ͕�ĂŶĚ�ΎůĂŝĚ�ĂƐŝĚĞ�,ŝƐ�ŐĂƌŵĞŶƚƐ͖�
ĂŶĚ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�ƚŽǁĞů͕�,Ğ�ŐŝƌĚĞĚ�,ŝŵƐĞůĨ͘� 
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�� 

<ŶĞǁ�tŚŽ�,Ğ�tĂƐ͗ 
:ŽŚ�ϭϯ͗ϯ�:ĞƐƵƐ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌ�ŚĂĚ�ŐŝǀĞŶ�Ăůů�ƚŚŝŶŐƐ�ŝŶƚŽ�,ŝƐ�ŚĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�,Ğ�ŚĂĚ�ĐŽŵĞ�ĨŽƌƚŚ�
ĨƌŽŵ�'ŽĚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�'ŽĚ͘ 

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ 

<ŶĞǁ�tŚĞƌĞ�,Ğ��ĂŵĞ�&ƌŽŵ͗ 
:ŽŚ�ϭϯ͗ϯ�:ĞƐƵƐ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌ�ŚĂĚ�ŐŝǀĞŶ�Ăůů�ƚŚŝŶŐƐ�ŝŶƚŽ�,ŝƐ�ŚĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�,Ğ�ŚĂĚ�ĐŽŵĞ�ĨŽƌƚŚ�
ĨƌŽŵ�'ŽĚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�'ŽĚ͘ 

/ƐĂ�ϱϭ͗ϭ�͞>ŝƐƚĞŶ�ƚŽ�ŵĞ͕�ǇŽƵ�ǁŚŽ�ƉƵƌƐƵĞ�ƌŝŐŚƚĞŽƵƐŶĞƐƐ͕�tŚŽ�ƐĞĞŬ�ƚŚĞ�>KZ�͗�>ŽŽŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŽĐŬ�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�
ǁĞƌĞ�ŚĞǁŶ��ŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƋƵĂƌƌǇ�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ǁĞƌĞ�ĚƵŐ͘ 

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ 

<ŶĞǁ�tŚĞƌĞ�,Ğ�tĂƐ�'ŽŝŶŐ͗ 
:ŽŚ�ϭϯ͗ϯ�:ĞƐƵƐ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ĂƚŚĞƌ�ŚĂĚ�ŐŝǀĞŶ�Ăůů�ƚŚŝŶŐƐ�ŝŶƚŽ�,ŝƐ�ŚĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�,Ğ�ŚĂĚ�ĐŽŵĞ�ĨŽƌƚŚ�
ĨƌŽŵ�'ŽĚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�'ŽĚ͕� 

,Ğď�ϭϮ͗ϭ-Ϯ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ƐŝŶĐĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐŽ�ŐƌĞĂƚ�Ă�ĐůŽƵĚ�ŽĨ�ǁŝƚŶĞƐƐĞƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƵƐ͕�ůĞƚ�ƵƐ�ĂůƐŽ�ůĂǇ�ĂƐŝĚĞ�ĞǀĞͲ
ƌǇ�ĞŶĐƵŵďƌĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐŽ�ĞĂƐŝůǇ�ĞŶƚĂŶŐůĞƐ�ƵƐ͕�ĂŶĚ�ůĞƚ�ƵƐ�ƌƵŶ�ǁŝƚŚ�ĞŶĚƵƌĂŶĐĞ�ƚŚĞ�ƌĂĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƐĞƚ�
ďĞĨŽƌĞ�ƵƐ͕�Ϯ��ĮǆŝŶŐ�ŽƵƌ�ĞǇĞƐ�ŽŶ�:ĞƐƵƐ͕�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨĞĐƚĞƌ�ŽĨ�ĨĂŝƚŚ͕�ǁŚŽ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ũŽǇ�ƐĞƚ�ďĞĨŽƌĞ�,ŝŵ�ĞŶͲ
ĚƵƌĞĚ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐ͕�ĚĞƐƉŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŚĂŵĞ͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐĂƚ�ĚŽǁŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŚĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚƌŽŶĞ�ŽĨ�'ŽĚ͘� 
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